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以下資料由xx公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：擎力科技股份有限公司 (股票代號：6545)
	輔導推薦證券商
	群益金鼎證券股份有限公司、國票綜合證券股份有限公司、統一綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	謝孟宏02-8789-888#5161

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購擎力科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	群益金鼎證券
	國票綜合證券
	統一綜合證券

	認購日期
	104年7月29日

	認購股數（股）
	300,000
	300,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2%
	2%
	0.67%

	認購價格
	15元/股

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為15元。
2.股票價值的評估方法有很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)、股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，因公司近年來均無獲利，尚無法以本益比法進行估算，故以股價淨値比法做為主要之計算依據。
項目
虹冠

(3257)
通嘉

(3588)
F-昂寶

(4947)
F-矽力

(6415)
平均值
104年6月底P/B倍數
1.95
1.23
2.96
6.66
3.2
資料來源：台灣證券交易所及中華民國櫃檯買賣中心
該公司103年底之每股淨值為6.70元，而採樣同業虹冠、通嘉、F-昂寶及F-矽力等公司104年6月底之平均P/B倍數為3.2倍，經計算得知參考市價為21.44元。由於興櫃之流通性較上市櫃不足，且擎力科技目前尚為虧損狀態，故依市場一般慣例，將參考合理市場價格並加以適當折扣後作為興櫃認購價格，故擎力科技興櫃認購價格為15元， P/B倍數約為2.24倍，與同業近期之平均P/B倍數3.2倍相較，為同業平均P/B倍數之70%，其認購價格應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


推

	同步整流MOSFET。

	
	2013/12

	低功耗SP6018E同步整流控制以及500V啟動IC導入生產。


	2014/03

	多模式準諧振控制IC導入生產。


	2015/06
	經核准股票公開發行。


	三、經營理念
持續開發先進的高效能電源管理方案為本公司的基本經營理念，

· 全方位服務：同時具有IC設計及元件開發能力，能提供客戶各項設計方案。
· 技術精進：不斷追求創新技術，提高應用工程能力，以解決客戶產品設計問題。
· 客戶滿意：與客戶建立長期合作關係。
· 品質導向：一次做對，持續改善。
四、未來展望
·  確保股東最大利益及公司之永續發展。
· 追求最佳之客戶滿意度及不斷的創新研發技術。

· 持續研究開發高效能之產品，包括各型之同步整流電源管理IC、 PWM Controller、高壓啟動IC控制電路等，並整合成為控管電源之完整模組，隨著節能需求的增加而成長。
· 為客戶提供最佳電源設計解決方案。




                                                                          

	主要業務項目：

主要係應用於電源管理系統的類比IC設計，可以有效降低電源供應器的耗電量。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

[image: image3.png]& & aEwy ER LS





結構

製   程

說        明

上游

電路設計、IC 佈局、光罩製作

使所需要之電路或個別元件，得經由專業人員 完成設計，交由半導體人員進行晶圓製程。
中游

晶圓製作

藉由晶圓片經曝光、化學蝕刻、氧化、擴散、 濺鍍導線等製程作業，使晶圓片完成 IC 電路 或個別元件設計所要求之功能。
下游

封裝、測試

藉由接線及固封外部包裝而成完整成品，並經 電性、可靠性等測試以確認其為商業化之成品 產出之成品。


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	電源管理IC
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	用於電源供應器二次側，取代傳統的蕭特基二極體，以提高電源供應器的效能及降低熱能，以達到短小輕薄之需求，並符合美國DOE的能效6及歐盟的CoC level 5的要求。
	58,449 
	41.80 

	Mosfet 溝槽式低壓場效電晶體
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	MOSFET基本上分為N管、P管及P+N管，其主要用途有二：切換開關及電源驅動，用於各種電子產品。
	57,097 
	40.83 

	ESD & Latch Up靜電防護二極體
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	用於對系統的靜電保護，主要是放在輸入/輸出需要插拔的接口處，如USB、HDMI等。
	24,295 
	17.37 

	合     計
	139,841 
	100.00 


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	 104年截

至6月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	93,973
	106,619
	113,431
	113,661
	139,841
	69,515

	營業毛利
	23,301
	26,025
	33,663
	41,930
	30,479
	23,918

	毛利率(%)
	24.80
	24.41
	29.68
	36.89
	21.80
	34.41

	營業外收入
	328
	246
	1,948
	799
	711
	813

	營業外支出
	2,333
	681
	1,880
	3,544
	1,557
	808

	稅前損益
	(22,983)
	(21,743)
	(17,285)
	(12,962)
	(34,425)
	(9,761)

	稅後損益
	(22,983)
	(21,743)
	(17,285)
	(12,962)
	(34,425)
	(9,761)

	每股盈餘（元）
	(10.03)
	(6.40)
	(4.20)
	(2.77)
	(3.52)
	(0.67)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之財務報表填列，其中99~103年度係經會計師查核簽證。

(註2)係依據IFRS財務報表自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註3)以上財務資訊為該公司個體報表財務資訊。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	73,259
	71,026
	67,258
	73,540
	114,067

	基金及長期投資
	
	
	
	
	

	固定資產
	5,820
	3,571
	1,556
	3,786
	4,609

	無形資產
	5,524
	2,865
	332
	163
	184

	其他資產
	1,677
	1,564
	1,294
	8,045
	7,206

	資產總額
	86,280
	79,026
	70,440
	85,534
	126,066

	流動

負債
	分 配 前
	35,711
	19,991
	27,375
	55,883
	38,932

	
	分 配 後
	35,711
	19,991
	27,375
	55,883
	38,932

	長期負債
	31,335
	15,263
	11,500
	2,628
	0

	其他負債
	12,500
	22,502
	7,580
	0
	0

	負債

總額
	分 配 前
	79,546
	57,756
	46,455
	58,511
	38,932

	
	分 配 後
	79,546
	57,756
	46,455
	58,511
	38,932

	股本
	87,722
	124,000
	144,000
	160,000
	130,100

	資本公積
	13,568
	13,569
	13,569
	13,569
	26,005

	保留

盈餘
	分 配 前
	(94,556)
	(116,299)
	(133,584)
	(146,546)
	(68,971)

	
	分 配 後
	(94,556)
	(116,299)
	(133,584)
	(146,546)
	(68,971)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	
	
	
	

	累積換算調整數
	
	
	
	
	

	股東權益總額
	分 配 前
	6,734
	21,270
	23,985
	27,023
	87,134

	
	分 配 後
	6,734
	21,270
	23,985
	27,023
	87,134


                                                                          

(註1)上開財務資訊均依據ROC GAAP編製之財務報表填列，其中99~103年度係經會計師查核簽證。

(註2)係依據IFRS財務報表自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註3)以上財務資訊為該公司個體報表財務資訊。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	29.68
	36.89
	21.80

	
	流動比率(%)
	245.69
	131.6
	292.99

	
	應收帳款天數(天)
	57
	55
	55

	
	存貨週轉天數(天)
	212
	244
	179

	
	負債比率(%)
	65.95
	68.41
	30.88


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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